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1.  Introducéo

Prezado(s) cotista(s), na condi¢do de gestor dos fundos iVi, venho através desta, fazer algumas pontuacdes,
relacionadas a economia e alguns fatores que impactaram positiva ou negativamente os resultados, tanto de nossa
carteira quanto da economia em geral. Lembrando que na IVI Technologies adotamos uma estratégia quantitativa e a
selecdo dos ativos é feita via algoritmo, eliminando dessa forma, vieses emocionais na tomada de decisdo. Dessa
forma, independente do cenario econdémico, nossa tecnologia de selecdo busca otimizar o portfolio e adequar-se,

buscando no médio e longo prazo, retornos superiores aos benchmarks de nossos fundos.

2. Economia

A pandemia de covid-19, aliada a outros fatores, como a guerra entre RUssia e Ucrania e suas

consequéncias, fizeram com que as principais economias do mundo precisassem elevar suas taxas de juros, como um
meio de resposta, para tentar frear a inflagdo em seus paises. O Federal Reserve (Banco Central dos Estados Unidos),
bem como o European Central Bank (Bacen Europeu) e demais bancos centrais mundo afora, vem aumentando suas
taxas de juros, e no Brasil ndo tem sido diferente. No Brasil, a taxa Selic vem de um ciclo de alta que se iniciou no
inicio de 2021. Hoje a um patamar de 13,75% a.a, na Gltima reunido do Copom, decidiu-se por sua manuten¢do. Nos
Estados Unidos, o FED ndo tem descartado novos aumentos na taxa de juros. De acordo com dados do CPI
Americano, divulgado pelo departamento de trabalho dos Estados Unido, a inflagdo por I ficou em 6,5% em 2022. No
primeiro semestre de 2022, atingiu o pico de quase 9%. Em janeiro de 2023 o indice subiu 0,5 pontos percentuais,
acumulando 6,4% em 12 meses. No Brasil, de acordo com o IBGE, a inflagdo acumulada nos ultimos 12 meses ficou
em 5,77%. A expectativa de inflagdo para 2023, de acordo com relatério Focus, do Bacen, acessado em 16 de
fevereiro de 2023, estd em 5,7%. No que se refere ao cdmbio, num cenério em que a taxa de juros americana esta num
alto patamar, o ddlar tende a se valorizar frente ao real e isso acaba por gerar impactos na economia brasileira,

inclusive inflacionérios, o que vem a ser um desafio para o Bacen em termos de decidir baixar a taxa.

Além dos fatores citados acima, 2022 foi um ano eleitoral no Brasil, e as preocupacdes e expectativas sobre
guem seria 0 proximo presidente, acabaram impactando, além de outras classes de ativos, 0 mercado de acdes. Com a
definicdo do novo presidente, muitas preocupagdes e incertezas sobre a forma com que serdo conduzidas as politicas,
principalmente a fiscal, se desenrolam. Falas no meio politico e o temor de uma possivel tentativa de interferéncia no

Banco Central, geraram temor e preocupagao nos mercados.
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3. Ultimo Trimestre

No ultimo trimestre, compreendendo os meses de outubro, novembro e dezembro de 2022, nosso fundo VI
FIA teve uma rentabilidade de menos 0,37%, enquanto o Ibovespa teve uma performance de menos 0,27%. O fundo
comegou a operar em 26/07/2022 e desde entdo teve um retorno acumulado de 3,01% até dezembro de 2022. O
Ibovespa no mesmo periodo obteve um retorno acumulado de 9,99%. Reafirmamos que nosso objetivo é superar o
benchmark no médio e longo prazo, via estratégias quantitativas. Segue abaixo algumas posi¢cGes que assumimos no
IVI FIA, no periodo de outubro a dezembro de 2022. As posi¢des abaixo ndo foram assumidas necessariamente desde
outubro ou finalizadas exatamente em dezembro, uma vez que sdo feitos rebalanceamentos em nossas carteiras e as

posi¢des podem ser trocadas (Mudanga de ativo), mudanca de estratégia, etc.

LONG SHORT
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4. O que Esperar Para 2023?

No inicio de 2023, é esperado que se tenha uma atengdo especial as expectativas de inflacdo, tanto no Brasil
guanto ao redor do mundo, especialmente nos Estados Unidos. A depender dos niveis e das expectativas, poderemos
ver novos aumentos, estabilizacdo, ou mesmo, quem sabe, um inicio de reducdo. Ademais, no Brasil temos ainda
expectativas em relacdo as acBes do novo governo e quais serdo suas politicas, voltadas especialmente aos niveis de
gasto do governo. A depender das acdes, podemos esperar talvez uma resposta mais dura do Banco Central no que
tange a volta dos ciclo de alta na taxa Selic. Se esse movimento de alta persistir ou mesmo se mantiver e a depender das
decisbes do FED, no Estados Unidos, podemos ter impacto também no cambio, o que tende a impulsionar a vinda de
capital estrangeiro para nosso pais ou mesmo a saida. Estamos atentos e como ja mencionado, as estratégias
selecionadas pelo nosso algoritmo estdo prontas para se adequar a qualquer cenario e podem ser usadas, por exemplo

mas ndo limitadamente, shorts em determinadas ac6es, em caso de quedas sistematicas do mercado.
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O fundo IVI FIA comegou a operar em 26/07/2022; E destinado aos investidores em geral; O gestor é a IVl Capital Management — “iVi
Technologies” e seu administrador é a Warren Corretora de Valores Mobilidrios e Cambio LTDA; A taxa de administragdo é de 2% a.a e a taxa de
performance é de 20% sobre a rentabilidade que exceder o Ibovespa, respeitando o limite da marca d’agua; O patriménio liquido médio, desde o
inicio do fundo até o dia 31/01/2023 é de R$2.091.244,14. O fundo tem menos de 12 meses. A rentabilidade acumulada do fundo desde o inicio
de seu funcionamento até o dia 31/01/2023 é de 0,13% e a rentabilidade de seu benchmark no mesmo periodo é de 13,69%. O valor da aplicagdo
inicial no fundo é de R$1.000,00 e o valor minimo de movimentagdes ¢ de R$1,00. O saldo minimo de permanéncia ¢ de R$1,00. Cota de
aplicagdo: D+0; Cota de Resgate: D+15 dias uteis; O fundo é constituido a menos de 12 meses. A rentabilidade més a més pode ser obtida neste
mesmo site onde a carta se encontra, no campo referente ao fundo.

A carta acima tem carater meramente comunicativo, ndo devendo de forma alguma ser interpretado como sugestdo ou recomendagdo de
investimento . Neste mesmo site em que a carta é disponibilizada, www.ivitec.com.br, na aba relacionada a cada um dos fundos que fazemos
gestdo, é possivel visualizar as rentabilidades més a més, bem como patriménio liquido médio, rentabilidade acumulada e demais informagdes
detalhadas sobre os fundos. A iVi Capital Management “iVi Technologies”, ndo realiza distribuicdo de cotas. O contetdo disponivel em nosso site e
neste material tem cardter meramente informativo, ndo representando aconselhamento ou sugestdo de investimento. A decisdo de investimento
é individual e deve ser feita com cautela. Recomendamos a leitura da lamina de informagdes essenciais e do regulamento do fundo antes de e

investir, disponiveis no site do administrador www.warren.com.br e no site www.cvm.gov.br. OS INVESTIMENTOS EM FUNDOS NAO SAO - Autorregulacio
GARANTIDOS PELO ADMINISTRADOR, PELO GESTOR, OU POR QUALQUER MECANISMO DE SEGURO, NEM TAMPOUCO PELO FUNDO GARANTIDOR A gLae
DE CREDITO. A rentabilidade divulgada ndo é liquida de impostos. Os fundos podem estar expostos a concentragdo em ativos de poucos y 4 % AN BI MA

emissores, com os riscos dai decorrentes. Para avaliagdo dos resultados e performance de um fundo, é aconselhdvel uma anélise de no minimo 12
(Doze) meses. O fundo esta sujeito as variagdes e condigbes dos mercados em que investe, direta ou indiretamente. RENTABILIDADE OBTIDA NO
PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RESULTADOS FUTUROS. Os fundos iVi podem realizar aplicagdes no exterior, bem como em mercados ADESAO PROVISORIA
de derivativos, podendo ocorrer de, dadas determinadas condigdes de mercado ou estratégias adotadas, o patriménio liquido do fundo ficar =

) i ! L . o Gestdo de Recursos
negativo e o investidor incorrer em perdas superiores ao capital investido, tendo nesse caso, o investidor, a obrigagdo de aportar recursos para
cobrir o prejuizo do fundo. Houve alteragdo do gestor de recursos pessoa fisica, em 07/12/2022.
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